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• ผู้น ำประมูลรถยนตมื์อสอง ท่ำมกลำงตลำดรถยึดทีมี่แนวโน้มขยำยตัว 
AUCT ผู้น ำกำรจัดกำรประมููลทรัพย์สินทุุกประเภท โดยเฉพำะรถยนต์มีส่วนแบ่ง
กำรตลำดอันดับ 1 ที่รำว 34% ปัจจุบัน (9M22) มีรำยได้จำกค่ำด ำเนินกำรประมูล
รถยนต-์จกัรยำนยนตร์วม 80 – 85% และมีรำยไดค้่ำขนยำ้ยรำว 5% ตน้ทุนหลกัมำจำก
ค่ำน ำ้มนัที่ใชใ้นกำรขนยำ้ยรถ (สดัส่วนรำว 30%) ส่งผลใหอ้ตัรำก ำไรขัน้ตน้แปรผกผนักบั
รำคำน ำ้มนั 
ภำพอุตสำหกรรมระยะกลำงเป็นบวก ตำมแนวโนม้ Supply รถยึดที่จะเพิ่มขึน้ เนื่องจำก 
สินเชื่อ Stage 2 ของสินเชื่อเพื่อกำรอปุโภคบรโิภคส่วนบคุคล-ส่วนรถยนต ์มีกำรขยำยตวั
ขึน้อย่ำงต่อเนื่อง ซึ่งผลกัดนัโดยมำตรกำรพกัช ำระหนีท้ี่ทยอยหมดลงตัง้แต่ปลำยปี 2021 
จนมำสิน้สดุลงในช่วง 2Q22 หนุนให ้%NPLs (%สินเชื่อ Stage 3) ทยอยเพิ่มขึน้น ำไปสู่
กระบวนกำรยึดรถเพื่อจ ำหน่ำยทอดตลำดของสถำบนักำรเงินเพิ่มมำกขึน้ในท่ีสดุ 

• คำดก ำไร 4Q22 +21.1% QoQ จำกกำรปรับขึ้นค่ำด ำเนินกำรเต็มไตรมำส และ
รำคำน ้ำมันปรับลง 
เรำคำดว่ำปริมำณรถที่ปิดประมลูไดจ้ะ +4% QoQ ใน 4Q22 จำกทั้งกำรทยอยเพิ่มขึน้
ของรถยึดหลังหมดมำตรกำรพักช ำระหนี ้ รวมถึงไดผ้ลบวกจำกอัตรำค่ำด ำเนินกำรที่
เพิ่มขึน้จำก 9,000 เป็น 10,000 บำท (ตั้งแต่ ส.ค. 65) เต็มไตรมำส จึงคำดรำยไดข้อง 
AUCT ใน 4Q22 จะเพิ่มขึน้ +7.5% QoQ ขณะที่เรำคำดว่ำจะเห็นกำรฟ้ืนตัวของอัตรำ
ก ำไรขัน้ตน้ หลงัจำกค่ำเฉล่ียรำคำน ำ้มนัดิบ 4Q22 (QTD) ลดลง -8% QoQ รวม โดยรวม
เรำคำดเห็นก ำไรสทุธิใน 4Q22 อยู่ที่ 81 ลำ้นบำท เติบโต +21.1% QoQ และทรงตวั YoY 
เป็นผลใหเ้รำคำดก ำไรสทุธิปี 2022 ของบริษัทอยู่ที่ 238 ลำ้นบำท ชะลอตวั -7.2% YoY 
จำกผลประกอบกำร 2Q22 ที่ยงัอยู่ในระดบัต ่ำ 

• รถยึดขยำยตัว GPM เพิ่มจึน้ รับรู้ค่ำ Fee ใหม่เต็มปี หนุนคำดก ำไรปี 23 +10.5% 
ปี 2023 เรำคำดว่ำทิศทำงรำยไดแ้ละก ำไรจะทยอยเป็นขำขึน้ YoY ในเกือบทุกไตรมำส
จำกทั้ง 1) ผลประกอบกำรที่เป็นฐำนต ่ำใน 1H22 2) กำรทยอยเพิ่มขึน้ของรถยึดอย่ำง
ต่อเนื่องดงักล่ำว 3) กำรรบัรูอ้ตัรำค่ำด ำเนินกำรใหม่เต็มปี และ 4) อตัรก ำไรขัน้ตน้ที่จะ
ขยำยตวัขึน้จำก Economies of scales โดยรวม คำดว่ำก ำไรสทุธิในปี 2023 จะเติบโตได ้
+10.5% YoY มำอยู่ที่ 263 ลำ้นบำท 

• รำคำเป้ำหมำย 23 มี Upside 19.4% เร่ิมต้นค ำแนะน ำ “ซือ้”  
เรำประเมิน  FV ปี 2023 ของ AUCT ด้วยวิธี Prospective PER เฉล่ียย้อนหลัง 3 ปี 
+0.5SD สะทอ้นแนวโนม้อุตสำหกรรมที่เอื ้ออ ำนวยต่อกำรเติบโตในระยะกลำง ที่ 23.7 
เท่ำ ได้ Fair value อยู่ที่  11.40 บำท มี Upside จำกรำคำปัจจุบัน 19.4% พร้อมกับ
คำดหวงัเงินปันผลไดปี้ละ 4 – 5% เรำจึงเริ่มตน้ใหค้  ำแนะน ำ “ซือ้”  
ความเสีย่ง: ราคารถมือสองผนัผวนลง กดดนัฝ่ัง Demand, ราคาน า้มนัดบิปรบัตวัขึน้แรง  

Tanawin Pichatsiriporn  
Fundamental Analyst 
Sec No. 065325 
 (+66) 2 088 8156 
Tanawin.p@zcomsec.com 

Date 
 

09 December 2022 
Last Price (Bt) 9.55 

Target Price (Bt) 11.40 

Upside (%) +19.37 

Shares in issue (Mn) 550.00    

Market Cap (MBt) 5,252.50    

Free Float (%) 30.27 

Foreign Limit/Actual (%) 49.00 / 15.46 

NVDR (%) 0.91 

Par Value (Bt) 0.25 

Price Relative 

 
Source: Aspen 

Price 
Performance 

Absolute 
(%) 

mai 
(%) 

YTD -7.28 -6.93 
Source: SET 

Business 
 

ผูจ้ัดกำรประมูลทรพัยส์ินทุกประเภท โดยมีรถยนตเ์ป็นสดัส่วน
ใหญ่ ดว้ยส่วนแบ่งตลำดอนัดบั 1  
Major Shareholders (25 August 2022) 
1. นำง ธิดำรตัน ์สีตภวงัค ์ 16.75% 
2. นำย วรญัญ ูศิลำ 16.18% 
3. นำย ภำคภมิู ศิลำ 16.08% 
Source: SET 

AUCT ผูน้ าประมูลรถมือ 2 พรอ้มรบัประโยชน์รถยึดที่ทยอยเพิ่มขึน้ทัง้ระยะสัน้
จากมาตรการพกัช าระหนีท้ี่หมดลงใน 2Q22 และระยะกลางจากการทยอย
เพิ่มขึ้นของ %สินเชื่อ Stage 2 คาดก าไร 4Q22 +21.1%QoQ ส่วนปี 2023 
คาดโตต่อเนือ่งจากทัง้ฐานที่ต ่าและการรบัรูค่้า Fee ใหม่เต็มปี FV ปี 2023 เรา
ประเมินไวท้ี ่11.40 บาท อิง PER เฉลีย่ 3 ปี +0.5S.D. Upside รวมปันผลเกิน 
20% เร่ิมตน้ค าแนะน า “ซือ้” 
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AUCT ผู้น ำในกำรประมูลรถยนตมื์อสองครบวงจร 

บริษัท สหกำรประมูล จ ำกัด (มหำชน) หรือ AUCT เป็นผูก้ำรด ำเนินกำรจัดกำรประมููลทรพัยสิ์นทุุกประเภท โดยเฉพำะ

รถยนต ์แบบครบวงจร เริ่มตัง้แต่ 1) รบัฝำกรถ และตรวจเช็คสภำพรถ จำกเจำ้ของทรพัยสิ์น 2) ขนยำ้ยรถเขำ้ลำนประมลู 

และ 3) ขนยำ้ยรถไปใหผู้ซ้ือ้ ดว้ยส่วนแบ่งกำรตลำดอนัดบั 1 ที่รำว 34% นอกจำกนี ้บริษัทฯ ยงัเป็นผูจ้ดัประมลูทรพัยสิ์น

ประเภทอื่นที่ไม่ใช่รถยนต ์อำทิ อสงัหำฯ สินคำ้แบรนดเ์นม ตลอดจน คลื่อนควำมถ่ี 5G ใหก้บั กสทช. ใน 1Q22 ที่ผ่ำนมำ 

 กระบวการประมูลรถยนต์                  สัดส่วนรายได้งวด 9M22 

              
Source: Company’s One Report      Source: Financial statement 

ส ำหรบัโครงสรำ้งรำยไดห้ลกัของบรษิัทฯ มีรำยละเอียดดงันี ้

1) รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรประมลูรถยนต ์ (สดัส่วน 75%) จะจดัเกบ็เป็นรำยคนัหำกมีกำรปิดกำรประมลูได ้ โดยมี
อตัรำเรียกเก็บในปัจจบุนัอยู่ที่ 10,000 บำท/คนั ส ำหรบัรถยนต ์4 ลอ้ และ 12,000 บำท/คนั ส ำหรบัรถบรรทกุ 6 
ลอ้ (มีการปรบัขึน้จาก 9,000 บาท/คนั และ 10,000 บาท/คนั ตามล าดบั เมือ่เดอืน ส.ค. 65 ทีผ่่านมา) 

2) รำยไดจ้ำกกำรประมลูรถมอเตอรไ์ซค ์ (สดัส่วน 8%)   จดัเก็บเป็นรำยคนัหำกมกีำรปิดกำรประมลูไดเ้ช่นเดียวกนั 
โดยมีอตัรำเรียกเก็บในปัจจบุนัอยู่ที่ 1,500 บำท/คนั และส ำหรบับิก๊ไบคอ์ยู่ที่ 3,000 บำท/คนั 

3) ค่ำขนยำ้ย (สดัส่วน 12%) เป็นรำยไดค้ำ่ขนส่ง ทัง้จำกที่จดัเก็บมำยงัลำนประมลู และจำกลำนประมลูไปสู่ผูซ้ือ้ 
โดยเรียกเก็บจำกผูป้ระมลู เมื่อสำมำรถปิดกำรประมลูได ้

4) รำยไดจ้ำกกำรประมลูอื่น (สดัสว่น 5%) เป็นรำยไดจ้ำกกำรจดัประมลูทรพัยสิ์นประเภทอื่นท่ีไม่ใช่รถยนต ์ อำท ิ
อสงัหำฯ สินคำ้แบรนดเ์นม ตลอดจน คลื่อนควำมถ่ี 5G ใหก้บั กสทช. ดงักล่ำว 

 

ในส่วนของโครงสรำ้งตน้ทนุกำรใหบ้รกิำรของบรษิัทฯ ประกอบดว้ย หลกัๆมำจำก ตน้ทนุน ำ้มนั (สดัส่วนรำว 30%) เป็นคำ่

ขนยำ้ยรถจำกโกดงัเขำ้สู่ลำนประมลู และจำกลำนประมลูไปยงัผูซ้ือ้ (หำกสำมำรถปิดกำรประมลูได)้ อย่ำงไรก็ตำม บรษิัท

ฯ จะมีกำรก ำหนดคำ่บรกิำรขนส่งทกุตน้เดือน เป็นผลใหอ้ตัรำก ำไรขัน้ตน้ (GPM) จะไดร้บัควำมผนัผวนของรำคำน ำ้มนั 

สะทอ้นจำกกรำฟ (ดำ้นล่ำง) จะเห็นทิศทำงกำรเคลื่อนไหวของ GPM ค่อนขำ้งไปทำงตรงขำ้มกบั %ΔQoQ ของรำคำ

น ำ้มนัดิบ WTI 
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%Δ QoQ ของราคาน ้ามันดิบ WTI VS GPM ของบริษัทฯ รายไตรมาส 

 

Source: ASPEN / Financial statement 

รองลงมำเป็น ค่ำเส่ือมรำคำ (สัดส่วน 25%) ที่เก่ียวขอ้งกับสิทธิกำรใชต้ำมสัญญำเช่ำ โดยจะเพิ่มขึน้ตำมกำรลงทุนเช่ำ

ที่ดินเพิ่ม หำกแนวโนม้รถยึดในตลำดมีกำรขยำยตวั 3) ค่ำใชจ้่ำยพนักงำน (สัดส่วน 20%) และ 4) ค่ำใชจ้่ำยอื่นๆ อำทิ 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรจดัประมลู ค่ำรกัษำควำมปลอดภยั (สดัส่วน 25%) 

Leading indicator ทีส่ ำคัญต่อกำรประมูลรถยนตมื์อสอง เป็นบวกในระยะกลำง 

จำกข้อมูลคุณภำพสินเชื่อเพื่อกำรอุปโภคบริโภคส่วนบุคคล ส่วนรถยนต ์จำกธนำคำรแห่งประเทศไทย (ธปท.) ล่ำสุด 

(3Q22) รำยงำนว่ำ % SICR (สินเชื่อ Stage 2 หรือ หนีท้ี่มีควำมเส่ียงเพิ่มขึน้อย่ำงมีนัยส ำคญั) ต่อสินเชื่อรวม เริ่มมีกำร

ขยำยตวัขึน้อย่ำงต่อเนื่อง ส่วนหนึ่งเกิดจำมำตรกำรพกัช ำระหนีท้ี่ทยอยหมดลงตัง้แต่ปลำยปี 2021 จนมำสิน้สดุลงในช่วง 

2Q22 ส่งผลใหเ้รำคำดว่ำ หนีสิ้นระดบัดงักล่ำว จะทยอยหนนุให ้% NPLs (สินเชื่อ Stage 3) ปรบัขึน้ และเกิดกระบวนกำร

ยึดรถเพื่อจ ำหน่ำยทอดตลำดของสถำบนัเพิ่มมำกขึน้ หรือหนนุ Supply รถยึดใหเ้พิ่มขึน้ เป็นปัจจยับวกระยะกลำงต่อลำน

ประมลูรถยนตม์ือสอง 

อัตราส่วน Stage 2 Loans & Stage 3 รถยนต ์

 

Source: BoT  
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Earnings forecast 

เรำคำดว่ำปริมำณรถยนตท์ี่มีกำรปิดประมลูไดจ้ะเพิ่มขึน้ต่อรำว +4% QoQ ใน 4Q22 จำกทัง้กำรทยอยเพิ่มขึน้ของรถยึด 

ซึ่งเมื่อพิจำรณำประกอบกับกำรรบัรูอ้ตัรำค่ำด ำเนินกำรที่เพิ่มขึน้จำก 9,000 เป็น 10,000 บำท เต็มไตรมำส ส่งผลใหค้ำด

ว่ำรำยไดข้อง AUCT ใน 4Q22 จะเพิ่มขึน้ +7.5% QoQ ขณะที่เรำคำดว่ำจะเห็นกำรฟ้ืนตวัของอตัรำก ำไรขัน้ตน้ หลงัจำก

ค่ำเฉล่ียรำคำน ำ้มนัดิบ 4Q22 (QTD) ซึ่งเป็นหนึ่งในตน้ทุนหลัก ลดลงต่อเนื่องอีก -8% QoQ รวมถึงตน้ทุนรองส่วนใหญ่

เป็นตน้ทุนคงที่ ขณะที่ คำด %SG&A to sales ยงัคงใกลเ้คียงเดิม โดยรวมเรำคำดเห็นก ำไรสุทธิใน 4Q22 อยู่ที่ 81 ลำ้น

บำท เติบโต +21.1% QoQ และทรงตวั YoY โดยรวมเป็นผลใหเ้รำคำดก ำไรสทุธิปี 2022 ของบรษิัทอยู่ที่ 238 ลำ้นบำท ยงั

ชะลอตวั -7.2% YoY จำกผลประกอบกำร 2Q22 ที่ยงัอยู่ในระดบัต ่ำ 

 

ส ำหรบัปี 2023 เรำคำดว่ำทิศทำงรำยไดแ้ละก ำไรจะทยอยเป็นขำขึน้ YoY ในเกือบทกุไตรมำสจำกทัง้ 1) ผลประกอบกำรท่ี

เป็นฐำนต ่ำใน 1H22 2) กำรทยอยเพิ่มขึน้ของรถยึดอย่ำงต่อเนื่องจำกกำรขยำยตัว ของ %สินเชื่อ Stage 2 ดังกล่ำว 3) 

กำรรบัรูอ้ตัรำค่ำด ำเนินกำรใหม่เตม็ปี และ 4) อตัรก ำไรขัน้ตน้ที่จะขยำยตวัขึน้จำก Economies of scales จำกกำรมีตน้ทนุ

คงที่ในสดัส่วนสงู แต่ทัง้นี ้ยงัมีปัจจยัที่อำจส่งผลใหผ้ลประกอบกำรมีควำมผนัผวนระหว่ำงไตรำส อำทิ จ ำนวนวนัหยดุใน

ไตรมำสที่ 2 ของทุกปี ซึ่งส่งผลใหว้นัท ำกำรลดลง และกำรอ่อนตวัลงของรำคำรถยนตม์ือสอง อำจส่งผลใหเ้ต๊นทร์ถยนต์

ชะลอกำรซือ้ แต่เรำเชื่อว่ำจะไม่กระทบกับกำรเติบโตในระยะกลำง โดยรวม เรำคำดว่ำก ำไรสทุธิในปี 2023 จะเติบโตได ้

+10.5% YoY มำอยู่ที่ 263 ลำ้นบำท 

  

4Q22 (Oct - Dec 2022) Earnings forecasts Bt.m
AUCT 4Q22F 3Q22A %Q-Q 4Q21A %Y-Y

Core Revenue (+) 268 249 7.5 238 12.6 
COGS (-) 125 124 0.6 104 20.5 
Gross Profit (+) 143 125 14.3 135 6.6 
SG&A (-) 37 35 6.6 30 25.3 
EBITDA (+) 141 126 12.2 140 0.9 
Financial Cost (-) 6 6 (1.6) 6 9.3 
Norm. Profit (+) 81 67 21.1 82 (0.7)
Net Profit (+) 81 67 21.1 82 (0.7)
EPS (Bt/Share) 0.15 0.12 20.9 0.15 (0.8)
Gross Margin (%) 53.5 50.3 3.2 56.5 (3.0)
EBITDA Margin (%) 52.6 50.4 2.2 58.7 (6.1)
Net Margin (%) 30.2 26.8 3.4 34.2 (4.0)
Source: Company data,  ZCOM  estimates
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Valuation 

PE Ratio       PBV Ratio  

                   

Source: Aspen 

เรำประเมินรำคำเหมำะสมปี 2023 ของ AUCT ด้วย ประเมินด้วยวิธี Prospective PER เฉล่ียย้อนหลัง 3 ปี +0.5SD 

สะทอ้นแนวโนม้อุตสำหกรรมที่เอือ้  ำนวยต่อกำรเติบโตของผลประกอบกำรในระยะกลำง ที่ 23.7 เท่ำ ได ้Fair value อยู่ที่ 

11.4 บำท มี Upside จำกรำคำปัจจบุนั 19.4% พรอ้มกบัคำดหวงัเงินปันผลไดปี้ละ 4 – 5% 
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Balance Sheet Bt.m Income Statement Bt.m
Year End Dec 31 2019 2020 2021 2022F 2023F Year End Dec 31 2019 2020 2021 2022F 2023F
Cash & bank deposits 69 193 168 127 113 Sales 803 864 897 928 988
Accounts receivable - net 135 126 113 134 129 Cost of sales 378 412 420 462 484
Inventories 0 0 0 0 0 Gross profit 425 453 477 465 504
Other current assets 340 306 420 420 420 SG&A 141 144 137 146 156
Total current assets 543 625 701 681 662 Equity income 0 0 0 0 0
Investments 0 0 0 0 0 Other income 9 5 5 5 5
PP&E&ROU 246 1,110 1,077 1,176 1,329 EBIT 293 313 345 324 353
Other assets 53 39 43 43 43 Depre. & amortization 48 47 47 46 46
Total assets 842 1,773 1,821 1,900 2,034 EBITDA 341 360 392 370 399
Short-term loans 0 0 0 0 0 Financial costs 0 22 23 25 25
Accounts payable 241 379 378 456 512 Income taxes 59 63 66 62 66
Current maturities 0 49 56 56 56 Net profit before minority 234 228 256 238 263
Other current liabilities 27 22 29 29 29 Minority interest 0 0 0 0 0
Total current liabilities 268 450 464 542 597 Normalized earnings 234 228 256 238 263
Long-term payment 0 750 732 732 762 Extraordinary items 0 0 0 0 0
Other LT liabilities 60 72 90 90 90 Net profit 234 228 256 238 263
Total LT liabilities 60 822 822 822 852 Key Ratios Bt.m
Total liabilities 328 1,272 1,286 1,364 1,450 Year End Dec 31 2019 2020 2021 2022F 2023F
Registered capital 138 138 138 2,750 2,750 Growth (%)
Paid-up capital 138 138 138 138 138 Revenue 15.9 7.6 3.8 3.4 6.5
Share premium 184 184 184 184 184 EBITDA 31.9 5.4 9.0 -5.6 7.8
Legal reserve 14 14 14 14 14 Net profit -9.7 -2.7 12.3 -7.2 10.5
Retained earnings 182 171 204 205 254 Normalized earnings -9.7 -2.7 12.3 -7.2 10.5
Others 0 0 0 0 0 Profitability (%)
Minority interests 0 0 0 0 0 Gross profit margin 52.9 52.4 53.2 50.2 51.0
Shareholders’ equity 517 506 539 541 589 EBITDA margin 42.5 41.6 43.7 39.9 40.4
Cash Flow Statement Bt.m Net profit margin 29.2 26.4 28.6 25.6 26.6
Year End Dec 31 2019 2020 2021 2022F 2023F Normalized profit margin 29.2 26.4 28.6 25.6 26.6
EBT 0 0 256 238 263 ROA 29.7 17.4 14.3 12.8 13.4
Depreciation&Amortization 48 120 128 134 148 ROE 47.2 44.5 49.0 44.0 46.5
Working capital expense 18 173 30 57 61 Stability (x)
Other adjustments 234 240 280 0 0 D/E 0.63 2.51 2.38 2.52 2.46
CF from operations 301 534 438 428 471 Net D/E -0.12 2.13 2.07 2.29 2.27
Capital expenditure -62 -76 -55 -232 -302 Gearing 0.00 1.58 1.46 1.46 1.39
Others -89 -33 -113 0 0 Net Gearing Net cash 1.20 1.15 1.22 1.20
CF from investing -151 -109 -168 -232 -302 Interest Coverage Ratio na 14.44 14.96 13.20 14.35
Net borrowings 69 193 167 0 30 Current ratio 2.03 1.39 1.51 1.26 1.11
Equity capital raised -2 -1 0 0 0 Quick ratio 1.95 0.71 0.60 0.48 0.40
Dividends paid -192 -236 -220 -237 -214 Per Share (Bt)
Others -67 -256 -243 0 0 EPS 0.43 0.41 0.47 0.43 0.48
CF from financing -192 -300 -296 -237 -184 Normalized EPS 0.43 0.41 0.47 0.43 0.48
Others -2 -1 0 0 0 Book value (BPS) 0.94 0.92 0.98 0.98 1.07
Net change in cash -42 125 -26 -40 -14 Dividend (DPS) 0.40 0.41 0.45 0.39 0.43
Key Assumption Valuation (x)
Year End Dec 31 2019 2020 2021 2022F 2023F PER 16.55 17.01 15.14 16.31 14.76
Fee per car (THB) 8,000   8,500   9,000   9,417   10,000 Normalized PER 16.55 17.01 15.14 16.31 14.76
% จ ำนวนรถปิดประมลู 19.7 -3.0 1.3 -4.1 5.0 P/BV 7.50 7.66 7.19 7.17 6.58

EV/EBITDA 15.33 17.31 15.92 16.98 15.87
Source: Company data, ZCOM  estimates
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Good Governance Profile 
 

Type Max Min Score 
CG Score  -  
Anti-Corruption Certified n/a n/a 
Source: SEC 

ESG 
- ESG Book 100 0 n/a 
- Moody's 100 0 n/a 
- MSCI AAA CCC n/a 
- Refinitiv 100 0 n/a 
- S&P 100 0 n/a 

Source: SETTRADE 
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Corporate Governance Report (CGR) 
Symbol Description 

 
Excellent 

 
Very Good 

 
Good 

 
Satisfactory 

 
Pass 

- N/A 
Source: SEC 

 

Anti-corruption Progress Indicator (Thai CAC) 
Level Description 

Certified Companies that have declared their intention to join CAC. 
Declared Companies certified by CAC. 

n/a Data not available / No policy 
Source: SEC 

 

The opinions and information presented in this report are those of the GMO-Z com 
Securities (Thailand) Public Company Limited Research Group. GMO-Z com Securities 
(Thailand) Public Company Limited Accepts no liability whatsoever for any loss arising 
from the use of this report or its contents.  This report ( in whole or in part) may not be 
reproduced or published without the express permission of GMO-Z com Securities 
(Thailand) Public Company Limited 
 


